& HUP trend

Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

U listopadu trend od 21 mjeseci rasta industrijske proizvodnje na
+1,8% i 26 prometa u trgovini na malo od +5,3%. Hrvatski BDP
raste 8. kvartal u nizu u 3. kvartalu 2016. +2,9% najviSe u 8 godina

U listopadu najdulji trend rasta
industrijske proizvodnje na godiSnjoj
razini dostize 21. mjesec u nizu, ali
blago usporava na +1,8% prema
+1,9% u rujnu, a u preradivackoj

industriji koja sudjeluje u ukupnoj sa
78% rast usporava na +1,5%. Za
prvih deset mjeseci 2016. ukupna
industrija raste sa +38% , a
preradivacka +4,3%. U listopadu u
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odnosu rujan ukupna industrija
raste +1,6% , ali preradivacka
pada za -1,8% Zarazliku od rasta
industrijske proizvodnje ukupni je
promet industrije za prvih devet
mjeseci 2016. prema kalendarski
prilagodenim indeksima manji za -
4,3%, pri éemu je pad prodaje na
hrvatskom trzistu, koje sudjeluje u
ukupnoj prodaji sa 60% visokih -
6,5%, a prodaja na vanjskom
trzistu Ciji je udio 40% u ukupnoj
prodaji industrije biljeZi stagnaciju.

U listopadu na strani potraznje rast
realnog prometa u trgovini na malo je
+5,3% . Trend rasta hrvatskog BDP u 3.
kvartalu 2016. zadrZava se osmi kvartal
u nizu sa +2,9%, najvecom vrijednoScu
u posliednjih osam godina. Pozitivan je
doprinos i domace i inozemne potraznje
(+1,4%.) Prve pod utjecajem rasta
osobne potro$nje kuéanstva od +3,4% i
investicija od +2,9% ponajprije privatnih
uz slabe javne investicije , a druge pod
snaznim doprinosom izvoza usluga
poglavito turistickih usluga od +7,4%

Indeks realnog prometa u trgovni na malo
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U rujnu isplacene prosjecne neto place rastu 22. mjesec
usporeno +2,3% realno, +1,4% nominalno. Hrvatska je u EU10 na
3. mjestu sa 626€ minimalne place po paritetu kupovne moci

Trend rasta, na godiSnjoj razini,
isplacenih realnih prosjecnih neto
pla¢a u pravnim osobama nastavlja
se urujnu 22. mjesec sa vrijedno$céu
od +2,3% i iznosila je 5.624 kune.
Nominalno su u rujnu plate na

godisnjoj razini viSe za +1,4% . Na
mjese€noj razini u rujnu prosjecna
isplacena neto placa realno je rasla
+2,0%, a nominalno je pala za -
0,9%. Za prvih devet mjeseci 2016.
prosjeCna isplatena neto placa
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iznosila je 5.659 kuna $to je porast
od +3,0% realno, nominalno
+1,5%. U rujnu najviSa prosje€na
neto placa isplacena je u
djelatnosti zra€ni prijevoz u iznosu
od 9804 kuna. Medialna
isplaena neto pla¢a za rujan
2016. iznosila je 4.921 kunu i bila
je niza za 738 kuna prema
prosje€noj neto placi. Prema
podacima Eurostata iz lipnja 2016.
minimalna je pla¢a u Hrvatskoj 414

€ nominalno, a po paritetu kupovne
moci 626€ i po tome Hrvatska je treca
u EU10 poslije Slovenije sa 989€ i
Poljske 806€. U 2015. udio minimalne
plate u prosjenoj bruto placi u
Hrvatskoj je 38,6% i Hrvatska u EU10
je u sredini, ispred CeSke 34,6%,
Estonije 36,2% , Slovacke 37,9% i
Rumunjske 38,6%.U EU28 je daleko
na vrhu Slovenija sa udio 51,6%, au
Njemackoj je udio 41,7%. Nordijske
EU drZave, ltalija, Austrija i Cipar
nemaju nacionalnu minimalnu placu.
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Trziste rada

U listopadu, nakon osam mjeseci pada, povecanje broja
nezaposlenih. Iz evidencije HZZ maniji broj izlazaka i manji broj
novozaposlenih. Rast stope registrirane nezaposlenosti na 14%

U listopadu ocekivano poradi
napustanja trziSta rada od strane
sezonaca nakon osam mjeseci rasta
dolazi do povetanja  broja
nezaposlenih u odnosu na prethodni
mjesec za 13.876 ( +6,6%) na
225.703 osobe, ali je broj
nezaposlenih za 50.110 osoba manji

(-18,2%) nego u listopadu 2015.
Istodobno listopad sa -0,7% biljezi
tre¢i mjesec pad broja ukupno
zaposlenih na mjesecnoj razini na
1,392 milijuna, dok broj zaposlenih u
pravnim osobama stagnira. U prvih
devet mjeseci 2016. broj zaposlenih
u pravnim osobama manji je za -

Zaposlene osobe s evidencije HEZZ -«
mjesetne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija
U listopadu godisniji pad cijena -0,5%, najnize u 15 mjeseci, uz
mjesecni rast +0,4%. Strukturne repo aukcije u 2016. bitno
manje od planiranih. Hrvatska premija rizika porasla na 223 b.b.

U listopadu nastavlia niz od 16
mjeseci  negativnih  vrijednosti
indeksa potro$ackih cijena, ali je sa -
0,5% deflacija najniza u zadnjih 15
mjeseci, dok su cijene -1,2% nize na
godinjem prosjeku. Od sijeCnja do
listopada 2016. cijene su nize za -

1,3% na godisnjoj razini prema padu
od -0,4% u 2015. Nakon rasta od
+1,2% u rujnu, rast cijena na
mjeseénoj razini u listopadu sa
+0,4% predvode kategorije odjece i
obuée sa rastom od +6,4% i
stagnacija ciiena u  glavnim
kategorijama hrane , piéa i
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lzvor : CEE Macro [Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research

Y% promjene u ednosu na isti mjesec prethodne godine

——Indeks potrosackih cijena ukupno

——Indeks potrosatkih cijena bez energije i hrane

1,3%, preradivackoj industriji -
2,3%, gradevinarstvu -4,0%
trgovini-0,9% a u turizmu stagnira.
Iz evidencije nezaposlenih HZZ-a
je ulistopadu iza$lo 22.108 osoba,
a to je -12,7 % manje nego u
listopadu 2015. Zaposleno je
samo 13.188 osoba, od Cega
11.843 osobe na temelju radnoga
odnosa (-13,7 % ) ali je 8.920
nezaposlenih brisano iz evidencije

(-9,8%). Hrvatska je u listopadu tre¢i
mjesec za redom imala najveci
godi$nji  pad stope  anketne
nezaposlenosti u EU28, koja je
iznosila 12,7% pema16,1% u istom
mjesecu 2015. U 10. 2016. u EU28
stopa anketne nezaposlenostije 8,3%
pa Hrvatska ostaje nazacelju samo
ispred Gréke (23,4%) i Spanjolske
(19,2%). Hrvatska stopa registrirane
nezaposlenosti u listopadu je porasla
na 14,0% prema 13,1% u rujnu, ali je
u listopadu 2015. bila visokih 17,2%

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjesecne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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stanovanja.  Najve¢i doprinos
padu cijena na godiSnjoj razini daje
kategorija stanovanje sa -3,1%,
komunikacija -2,9% i prijevoza -
1,1%. Nakon Cetiri mjeseca u
negativnom podru¢ju u listopadu
se temeljna inflacija zadrzava sa
+0,1% na razini rujna na godisnjoj
razini. U rujnu kao posliedica
razduzivanja i prodaje portfelja
krediit na godiSnjoj razini

nefinancijskim drustvima manji su -
3,2% pri ¢emu investicijski -6,3%. Ali
rastu na godiSnjoj razini kunski
plasmani za obrtna sredstva za
+11,0%, a zainvesticije +4,7% . Na 4.
strukturnoj repo aukciji u 2016. HNB
je plasirao 47,5 mil. kuna uz kamate
od 1,4% , a na svima 4 strukturne
repo aukcije 992 mil. kuna, $to je veliki
podbacdaj prema planiranih 3-4 mrld.
kuna, a poradi niske kreditne
aktivnosti i visoke medubankarske
likvidnosti. Premija rizika Hrvatske u
bitnom porastu na 223 bazna boda.

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
s valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
mjeseéne promjene
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DrZava

Hrvatska 278 27 n 2n 281 234 292 n 290 284 269 251 263 27 233 219 200 201 223
Ceska 48 4 50 51 47 50 51 51 4 4 4 4 4 4 40 4 # 4 4
Madarska 137 143 160 163 168 167 158 162 160 159 160 144 140 159 141 135 119 118 135
Poljska 58 66 76 80 74 3 72 72 87 82 88 85 85 98 87 77 74 75 8

i m 116 130 133 126 129 131 130 125 126 118 114 115 126 121 112 103 102 113




Vanjska trgovina i svijet

U kolovozu je hrvatski robniizvoz porastao za visokih +15,9% primarno pod utjecajem
isporuke brodova. U rujnu industrijska proizvodnja u E28 i u EU19 usporava na
+1,2%. Indikator poslovne klime euro zone manji 0,13 boda na 0,42 boda u studenom

U kolovozu je hrvatski robni izvoz
izrazen u eurima na godisnjoj razini
porastao za visokih +15,9%, nakon
pada u srpnju od -4,4%. Ukoliko se
takva  vrijednost  navedenoga
pokazatelja robnog izvoza korigira
za izvoz brodova i nafte moze se
pretpostaviti da tako prilagodeni
pokazatelj zabilezio rast na
godidnjoj razini u kolovozu od

+9,2%, nakon blagog rasta od
+3,1% u srpnju. Nakon nekoliko
mjeseci izostanka, isporuke brodova
u kolovozu znagajno su pozitivno
utjecale na vrijednost posliednjeg
indeksa, dok niske cijene nafte
nepovolino utjie€u na vrijednost
izvoza naftnih derivata. U rujnu
industrijska proizvodnja kako u
EU28 tako i u euro zoni usporava sa

Industrijska proizvednja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvodnja EU 28
Industrijska proizvodnja Njemacka
Industrijska proizvodnja Htalija

rastom +1,2% na godiSnjoj razini,
dok na mjesecnoj razini pada za -
0,7% u EU28 i -0,8% u euro zoni.
Na porast proizvodnje u EU28 na
godidnjoj razini pozitivno doprinosi
proizvodnja intermedijarnih
proizvoda sa +1,6%, kapitalnih
dobara +1,5%, trajnih potroSackih
dobara sa +0,8%. Medu zemljama
vaznim vanjskotrgovackim
partnerima Hrvatske u rujnu u

Njemackoj je rast proizvodnje +1,2%,
a u ltaliji +1,8% na godiSnjoj razini.
Analize UK (OBR) Ureda za
proratunsku odgovornost, predvidaju
da ¢e u narednih 5 godina Brexit
rezultirati ciklickim smanjenjem GDP-
a u 2017.-2018. poradi manjih
investicija, manjom produktivno$éu,
vecom nezaposlenosti, a proratunski
manjak ¢e doseti 122 mrld. £, od
¢ega je sa Brexitom 48% direktno
povezano. Indikator poslovne klime
euro zone na 0,42 boda u 11. 2016.

Robni izvoz Hrvatske u €

% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne
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Indikator poslovne klime Euro zone ( BCI)
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— Indikator poslovne klime Euro zone (BCI)
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




